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INFORME DE CALIFICACION

20 de mayo de 2026 Dracma Balanceado

CALIFICACION PUBLICA
RESUMEN

Moody's Local Argentina afirma la calificacidn de fondo de renta variable de Dracma
Balanceado (el Fondo) en EF-3.ar. Dicha calificacion se basa fundamentalmente en
un analisis comparativo con respecto a sus pares tanto a nivel cuantitativo como
cualitativo.

Informe de revision resumido

CALIFICACIONES ACTUALES (*)

Descripcion general del fondo
Dracma Balanceado es un fondo comun de inversidn abierto de renta mixta

Calificacion Perspectiva

Fondo de renta variable EF-3.ar -
denominado en pesos argentinos. El mismo es administrado por Dracma S.A., un
Agente de Administracién de Productos de Inversidon Colectiva el cual cuenta con
un equipo de profesionales de reconocida trayectoria en el mercado de capitales
(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local AR local. La Sociedad Depositaria es Banco Comafi S.A. Al tratarse de un fondo abierto,
Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Registro No.3 de la puede recibir suscripciones y rescates de forma permanente, liquidados en funcién
Comisién Nacional de Valores. Para mayor detalle sobre las . ..
calificaciones asignadas ver la seccion de informacion de los pIazos establecidos en su Reglamento de Gestion.

complementaria, al final de este reporte.

Tipo de inversion Renta mixta
Moneda Pesos argentinos (ARS)
Region Argentina
Horizonte Largo Plazo
Sociedad Gerente Dracma S.A.
Sociedad Depositaria Banco Comafi S.A.
Cédigo CNV 942
CONTACTOS
Juan Manuel Bogarin +54.11.5129.2622 i i i .
Associate Director - Credit Analyst ML FIGURA1 Cartera de inversiones por tipo de activo
juan.bogarin@moodys.com
Ramiro Gonzalez +54.11.5129.2781
Associate Credit Analyst ML
ramiro.gonzalezl@moodys.com
Rosario Niklison +54.11.5129.2683
55,9%

Associate ML
rosario.niklison@moodys.com

Alan De Simone, CFA +54.11.5129.2630
Associate Director - Credit Analyst ML
alan.desimone@moodys.com

27,6%

0,9%
Titulos Publicos Acciones Locales CEDEARs Letras del Tesoro Otros activos
Soberanos
SERVICIO AL CLIENTE
Argentina / Uruguay Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

+54.11.5129.2600
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MCOA?DY’S Argentina

La cartera de inversiones del fondo alcanza un valor de 8.150,08 millones de pesos argentinos al 24/04/2026. El portafolio del
fondo Dracma Balanceado se compone principalmente de titulos publicos soberanos, acciones locales, CEDEARs, letras del
tesoro, entre otros. El fondo presenta una liquidez cercana al 0,8% de la cartera. La liquidez en depdsitos a la vista se encuentra
principalmente en Banco Comafi S.A.

Principales tenencias y posicion de liquidez

FIGURA 2 Principales activos en cartera al 24/04/2026 FIGURA 3 Liquidez inmediata al 24/04/2026
Bonos Rep Argentina
GD30 14,2% Depdsitos a la vista >0,0%
Bono Boncer TZXD7 FCI Mercado de Dinero 0,8%
Bonos Rep Argentina
AE38 Plazo Fijo Precanc. 0,0%
Bono del Tesoro
Nacional T15E7 Caucion (T+1) 0,0%
Bono Boncer TZXS8 Total 0,8%
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI
Exposicion geografica y sectorial del fondo
FIGURA 4 Exposicion geografica al 24/04/2026 FIGURA 5 Exposicion sectorial al 24/04/2026
100% - 94,3% Gobierno Nacional 57,5%
90% -
80% 1 Entidades Financi o
70% - ntidades Financieras 15,8%
60% -
50% - Energia 13,1%
40% -
30% - Consumo
20% 1 5.7%
10% - 12
0% - Otros
Argentina Brasil
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI Fuente: Moody'’s Local Argentina en Base a CAFCI
Factores Relevantes
FIGURA 6 Meétricas cuantitativas al 24/04/2026 FIGURA 7 Atributos de la Sociedad Gerente
Ratio de informacidén 6,4% Perfil Financiero 4
Ratio de gastos 2,9% Actividades de Administracidn de Inversiones 4
Ratio de pérdida maxima histérica 15,3% Servicio al cliente 3
Puntuacion de Caracteristicas del Fondo 2,0 Puntuacion de la Sociedad Gerente 3,8
Activos bajo administracion y valor de cuotaparte
FIGURA 8 Evolucion de los activos bajo administracion
en millones de pesos argentinos al 1 mes 3 meses 12 meses YTD
Activos bajo administracion (AUM) 8.150,1 8.493,3 10.632,8 15.577,3 10.942,0
Variacion activos bajo administracion - -4,0% -23,3% -47,7% -25,5%

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
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LOCAL
FIGURA 9 Variacion del valor de la cuotaparte (base 100) FIGURA 10 Variacion cuotaparte
170 -
160 Rendimiento
1 mes 4.7%
150 1 3 meses 2,5%
140 12 meses 42,2%
130 - Desde inicio de afio 1,6%
190 - Rendimiento anualizado
110 1 mes 74,0%
3 meses 10,3%
100 - 12 meses 42,2%
90 - Desde inicio de afio 5,1%
80 : : : : : : : : : : : : Desvio estandar anualizado
5 S P P S T oty
¥ ¢ & & ¢ & ¥ AU S AR AN 3 meses 11,8%
12 meses 19,9%
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a datos CAFCI Desde inicio de afio 12,0%

FIGURA 11 Suscripciones (Rescates) Netos Estimados (% AUM)

2,2%

-15,5%

28.11.2025 26.12.2025 30.01.2026 27.02.2026 27.03.2026 24.04.2026
Fuente: Moody'’s Local en base a datos CAFCI

Otras consideraciones
— La calificacion asignada responde al andlisis de las caracteristicas cualitativas y cuantitativas del fondo tanto para el
ultimo mes de informacion disponible como también para periodos anteriores.
— Los plazos fijos se computan como precancelables solo cuando ya se encuentan en periodo de precancelacion.

Glosario

— ADR (American Depositary Receipt): Instrumento negociable representativo de empresas no constituidas en los EEUU
que cotizan en la Bolsa de Nueva York.

— Benchmark: indice o instrumento financiero que se toma como referencia a los efectos comparativos, como por
ejemplo, un indice accionario o de bonos.

— CEDEAR: Certificado representativo de depdsitos de acciones extranjeras u otros valores sin autorizacién de oferta
publica en nuestro pais en custodia de Caja de Valores, pudiéndose negociar como cualquier accién local.

— CER: Coeficiente de Estabilizacidon de Referencia. Este coeficiente lo elabora el B.C.R.A. en funcién de la inflacion de
precios al consumidor, se elabora en forma diaria.

— Duration: Medida de sensibilidad del precio de un activo de renta fija que indica el cambio en el valor cuando varia 1%
la tasa de interés.

— Exchange-Traded Fund (ETF): fondos de inversion cuya cuotaparte cotiza en mercados secundarios. A su vez, estos
fondos suelen tener como objetivo de inversidn replicar indices.

— S&P MERVAL: indice de acciones lideres del panel que mide el crecimiento ponderado por volumen de las mismas. 3
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Informacién Complementaria

. g s Calificacion | Perspectiva @ Calificacion A Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento R K
actual actual anterior anterior
Dracma Balanceado
Calificacién de fondo de renta variable EF-3.ar - EF-3.ar -

Informacion considerada para la calificacion
— Reglamento de gestion del fondo y Estados Contables de la Socidad Gerente
— Detalle de la cartera al 24/04/2026 y Evolucidn de la cuotaparte del fondo al 24/04/2026
— Reuniones mantenidas con la Sociedad Gerente
— Informacidn publica disponible en la CAFCI, CNV y en el BCRA
— El ultimo informe completo con fecha 20/11/2025 se encuentra disponible para el publico inversor en
www.moodyslocal.com.ar

Definicion de las calificaciones asignadas
— EF-3.ar: Los fondos de renta variable evaluados en EF-3.ar tienen calidad de inversién moderada en comparacién con
los fondos con una estrategia de inversién similar.

Metodologia utilizada
— Metodologia de la calidad de las inversiones de fondos de renta variable - (14/09/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-
Yy https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir, vender
o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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© 2026 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores Yy filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO
FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA O
DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOODY'’S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO
CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y
LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY’'S PARA OBTENER
INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS
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MANTENIMIENTO DE TITULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA
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ESTUDIO Y EVALUACION DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
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MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody's Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad
total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicaciéon en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial d¢ MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes
minoristas” segun se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y
no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en
India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en
muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Union Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables
del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japon, el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia”, y no estan
sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ninguin propdsito regulatorio ni para ningtin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

20 de mayo de 2026 Dracma Balanceado



