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Argentina

Dracma Abierto Pymes

RESUMEN

Moody's Local Argentina asigna a Dracma Abierto Pymes (el Fondo) una calificacion
de fondo de renta fija de Af.ar. El Fondo invierte en activos permitidos en su
Reglamento de Gestidn, en especial cheques de pago diferido, ademas de
obligaciones negociables PyME y titulos publicos, con un horizonte de inversién de
mediano-largo plazo. Dicha calificacion se basa principalmente en la calidad
crediticia promedio de la cartera, entre otras consideraciones.

Descripcion general del fondo

Dracma Abierto Pymes es un fondo comun de inversidn abierto PyME denominado en
pesos argentinos. El mismo es administrado por Dracma S.A., un Agente de
Administracién de Productos de Inversidn Colectiva el cual cuenta con un equipo de
profesionales con experiencia en el mercado de capitales local. Al tratarse de un
fondo abierto, puede recibir suscripciones y rescates de forma permanente,
liguidados en funcién de los plazos establecidos en su Reglamento de Gestidn.

Tipo de inversion PyME

Moneda Pesos argentinos (ARS)
Region Argentina

Horizonte Mediano Plazo

Sociedad Gerente Dracma S.A.

Sociedad Depositaria Banco Comafi S.A.

Cdédigo CNV 1323

FIGURA1 Cartera de inversiones por tipo de activo

78,7%

Fondos de Mercado de ON Gar. (PYMEs)

Dinero

Cheques de Pago Diferido Titulos Publicos

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
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La cartera alcanza un valor de 135,36 millones de pesos argentinos al 28/11/2025. El Fondo se compone principalmente de
Cheques de Pago Diferido, Titulos Publicos, Fondos de Mercado de Dinero y ON Gar. (PYMEs). A su vez, todos los activos
del fondo se encuentran denominados en pesos argentinos.

Principales tenencias y posicion de liquidez

FIGURA 2 Principales activos en cartera al 28/11/2025 FIGURA 3 Liquidez del Fondo al 28/11/2025
del Depdsitosala FCl Mercado  Plazo Fijo Caucién Total
Bono del Tesoro 10,9% vista de Dinero Precanc. (T+1) (eh]
T13F6
Cheque E *MOV >0,0% 6,5% 0,0% 0,0% 6,5%

(Movil S.G.R.)

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
Cheque E *FID

(Fid Aval S.G.R.)
El Fondo presenta una liquidez del 6,5% de la cartera, la

cual es considerada media, en términos relativos. La
liquidez en depdsitos a la vista se encuentra
principalmente en Banco Comafi S.A. Ademas, cuenta con
ciertas posiciones en titulos soberanos locales que se
encuentran dentro de los activos mas liquidos del

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI mercado.

Cheque E *MIL
(Mills S.A.)

FCI BM Smart
Money Market -...

Exposicion geografica y sectorial del fondo

FIGURA 4 Exposicion geografica al 28/11/2025 FIGURA 5 Exposicion sectorial al 28/11/2025
100,0% SGRs 78,7%
Gobierno Nacional
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Salud
Otros
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
Calidad crediticia
FIGURA 6 Calificaciones al 28/11/2025
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Fuente: Moody's Local Argentina

La cartera del Fondo resulta en un WARF de Af.ar, previo a la incorporacion de otras consideraciones.
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Sociedad Gerente

Dracma S.A. es una Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion independiente del mercado de capitales argentino,
con sede en la Provincia de Cérdoba. Al 28/11/2025 administraba cerca de 87.371,10 millones de pesos argentinos lo cual
representa una porcion del mercado de 0,11%.

Sociedad Depositaria

El Agente de Custodia es Banco Comafi S.A. (AA.ar/EST), una entidad bancaria con activos por 2.598.560,27 millones de
pesos y depdsitos por 1.689.671,91 millones de pesos al 30/09/2025. Banco Comafi S.A. es una institucion bancaria de
tamafo mediano que también brinda servicios relacionados con el mercado de capitales. Como Sociedad Depositaria de
fondos comunes de inversidn, presenta una larga trayectoria y una amplia experiencia.

Activos bajo administracion
FIGURA 7 Evolucidn de los activos bajo administracién

en millones de pesos argentinos al 28/11/2025 1 mes 3 meses 12 meses YTD
Activos bajo administracion (AUM) 135,4 92,1 113,3 130,4 152,65
Variacion del AUM - 47,0% 19,4% 3,8% -11,3%

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI

Valor de cuotaparte
FIGURA 8 Evolucidn del valor de la cuotaparte
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FIGURA 9 Variacion cuotaparte

Plazo Rendimiento Rendimiento anualizado Desvio estandar anualizado
1 mes 3,5% 51,2% 2,4%
3 meses 11,1% 52,6% 2,2%
12 meses 39,0% 39,0% 2,0%
Desde inicio de afo 34,3% 38,8% 2,0%

Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
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FIGURA 10 Suscripciones (Rescates) Netos (% AUM)

52,0%
1,8% 0,2%
- -7,1%
-29,0% -29,9%
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Fuente: estimaciones Moody’s Local Argentina en base a datos CAFCI

Otras consideraciones
— Los plazos fijos se computan como precancelables cuando ya se encuentan en periodo de precancelacién.
— La calificacidn asignada responde al andlisis de las caracteristicas cualitativas y cuantitativas del Fondo tanto para
el dltimo mes de informacién disponible como también para periodos anteriores.

Glosario

— ADR (American Depositary Receipt): Instrumento negociable representativo de empresas no constituidas en los
EEUU que cotizan en la Bolsa de Nueva York.

— Benchmark: indice o instrumento financiero que se toma como referencia a los efectos comparativos, como por
ejemplo, un indice accionario o de bonos.

— CAFCI: Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversién.

— CEDEAR: Certificado representativo de depdsitos de acciones extranjeras u otros valores sin autorizacién de oferta
publica en Argentina en custodia de Caja de Valores, que pueden negociarse como cualquier accidn local.

— CER: Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia. Este coeficiente lo elabora el BCRA en funcidn de la inflacién de
precios al consumidor, se elabora en forma diaria.

— Desvio Estandar: Mide la volatilidad histdrica de los rendimientos mensuales en términos de la dispersién de los
retornos. Es una medida la amplitud con la cual se aleja el rendimiento del fondo de su propio rendimiento
promedio.

— Duration: Medida de sensibilidad del precio de un activo de renta fija que indica el cambio en el valor cuando varia
1% la tasa de interés.

— Exchange-Traded Fund (ETF): fondos de inversion cuya cuotaparte cotiza en mercados secundarios. A su vez, estos
fondos suelen tener como objetivo de inversidn replicar indices.

— NC: No calificado.

— WAL (Weighted-Average Life): Es la maduracién promedio de los activos ponderada por su participacion.

— WARF (Weighted-Average Rating Factor): Es la calificacién promedio ponderada por los activos en cartera.

Informacién complementaria

. e s Calificacion | Perspectiva @ Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Dracma Abierto Pymes
Calificacion de fondo de renta fija Af.ar - - -
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Informacién considerada para la calificacion
— Reglamento de gestidn del fondo y Estados Contables de la Socidad Gerente
— Detalle de la cartera al 28/11/2025 y Evolucién de la cuotaparte del Fondo al 28/11/2025
— Reuniones mantenidas con la Sociedad Gerente
— Informacién publica disponible en la CAFCI, CNV y en el BCRA

Definicion de las calificaciones asignadas
— Af.ar: Los fondos de renta fija calificados en Af.ar generalmente presentan activos con una calidad crediticia por
encima del promedio en comparacién con los activos mantenidos por otros fondos de renta fija locales.

El indicador "f" significa que la calificacion corresponde a un fondo de renta fija. Dichas calificaciones llevan el sufijo ".ar"
dado que son comparables sélo dentro de Argentina.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacién genérica, ningun
modificador indica una calificacidon media, y el modificador “-” indica una calificacién en el extremo inferior de la categoria
de calificacién genérica.

Metodologia utilizada
— Metodologia de Calificacién de Fondos de Renta Fija - (10/01/2025), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ vy
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidén para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o meeanico, asi
como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TALY COMO ESTA", sin garantfa de ninglin tipe. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza
al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoriay
no puede entodos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el procesc de calificacién crediticia o en la elaboracién de los Materiales.

Enla medida enque lasleyes asi lo permitan, MOODY'sy sus directores, coficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
o entidad con relacion a pérdidas o danos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad
de dichas pérdidas o danos, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualguier pérdida o dafo que surja cuando el instrumento financiero en cuestién no sea objeto de una
calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

Enla medida en que las leyes asilo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadoresy proveedores exime de cualquierresponsabilidad con respecto a pérdidas
odanosdirectos o indemnizatorios causados a cualguier persona o entidad, incluide pero ne limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de ¢ relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporatives y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y accicnes preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualguier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO gque emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificacicnes y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacidon
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades gue tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “/nvestor Relations - Corporate Governance - Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de CV, .CV., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad
total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en Indiaen relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias”. La emision de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPy NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia”, y no estan sujetos a las
regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye
una Evaluacionde Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningan requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito
regulatorio ni para ningan otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" serefiere a la parte continental de
la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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